
4 bonnes raisons d’investir
LA GARANTIE TOTALE
TRIMAX est garanti* à 100% à l'échéance, per-
mettant ainsi à l'investisseur de ne pas subir les ten-
dances de marchés baissières à l'issue des 8 années
d'investissement.

LA PERFORMANCE SANS LIMITE 
À LA HAUSSE: 80% 
DE LA PERFORMANCE DU PANIER
TRIMAX vous propose une exposition sans limite
sur la performance finale du panier offrant ainsi
à l'investisseur l'opportunité d'investir sur la hausse
des marchés européens.

LA SÉCURITÉ DYNAMIQUE ET ORIGINALE
L'originalité de TRIMAX est de proposer un méca-
nisme de cours plancher : si à l'issue des 8 années,
les actions ont baissé ou peu progressé, alors un
cours minimum sera retenu.

UN PANIER DE 15 ACTIONS EUROPÉENNES
Un mécanisme basé sur un panier de 15 actions
proposant une diversification géographique et
sectorielle.

*Au 1er août 2014, hors fiscalité applicable au contrat d’assurance vie.

TriMax® 2014
Profitez sans limite et en toute sérénité 
de la performance d’un 
portefeuille d’actions européennes
Vous souhaitez bénéficier au mieux des opportunités offertes par les marchés d'actions
à long terme. Cependant les fluctuations de marché vous incitent à une certaine prudence
et vous recherchez une solution d'investissement intégrant un maximum de sécurité.
TRIMAX est un placement original sur 8 ans proposé dans le cadre d'un contrat d'assu-
rance-vie de branche 23 qui vous permet de capter la hausse d'un portefeuille de valeurs
européennes grâce à un mécanisme innovant. Celui-ci allie une bonification du cours des
actions et une garantie totale du capital à l'échéance.*

Offre : du 1er mai au 28 juillet 2006



Les 3 étapes simples de TRIMAX
TRIMAX propose un investissement d'une durée de 8 ans. Le montant du remboursement
final en année 8 est conditionné par la performance des 15 actions composant le panier.

1ÈRE ÉTAPE: CALCUL DES PERFORMANCES DES 15 ACTIONS EUROPÉENNES DU PANIER
La performance de chacune des actions est calculée comme la différence entre le cours final de l'action le
21 juillet 2014 et le cours initial de l'action le 28 juillet 2006, rapportée au cours initial.

2ÈME ÉTAPE: CLASSEMENT DES 15 ACTIONS DU PANIER 
ET BONIFICATION DES COURS FINAUX DES ACTIONS
Les performances ainsi calculées des 15 actions permettent de classer les actions en trois groupes distincts.
A chaque groupe sera affecté un cours plancher qui permettra l'éventuelle  bonification du cours des actions.

• Les 5 actions ayant le mieux performé auront leur cours final retenu au minimum à 120% du cours initial
• Les 5 actions médianes auront leur cours final retenu au minimum à 100% du cours initial
• Les 5 actions ayant le moins bien performé auront leur cours final retenu au minimum à 80% du cours initial

La bonification du cours final n'est pas systématique. Le mécanisme ne se déclenche que si le niveau de
l'action le 21 juillet 2014 est inférieur au cours plancher correspondant.

3ÈME ÉTAPE: CALCUL DE LA PERFORMANCE FINALE DU PANIER
Après application ou non du mécanisme de bonification, la performance finale du panier est calculée comme
étant la moyenne arithmétique des 15 performances finales des actions.
Cette performance finale du panier est enfin affectée d'un pourcentage d'indexation de 80%.

Illustration du mécanisme

Dans cette illustration, les marchés actions européens sont en hausse, 
TRIMAX est alors remboursé à échéance à 161.12%, ce qui donne un taux
de rendement interne annualisé de 6.14%. 

Panier Cours initial Cours final
Performance 

finale des 
actions en %

Action 1 100 30 -70

Action 2 100 179 79

Action 3 100 176 76

Action 4 100 245 145

Action 5 100 90 -10

Action 6 100 195 95

Action 7 100 87 -13

Action 8 100 260 160

Action 9 100 56 -44

Action 10 100 342 242

Action 11 100 388 288

Action 12 100 40 -60

Action 13 100 182 82

Action 14 100 164 64

Action 15 100 88 -12

Classement Cours final 
retenu

Action 11 388

Action 10 342

Action 8 260

Action 4 245

Action 6 195

Action 13 182

Action 2 179

Action 3 176

Action 14 164

Action 5 90 100

Action 15 88

Action 7 87

Action 9 56 80

Action 12 40 80

Action 1

Performance finale du panier 76,40%

80%

61,12%

Indexation

Performance finale de TriMax

30 80

Performance 
avec les cours
retenus en %
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Simulations historiques
Afin de mieux comprendre le comportement de TRIMAX, la performance de la structure
TRIMAX a été simulée à partir de l'évolution historique des marchés actions européens au
cours des 23 dernières années.

Période de test : du 20 novembre 1983 au 7 février 2006. Nombre de tests effectués : 4231. Chaque jour de
l'historique, le lancement quotidien d'une structure similaire à TRIMAX est simulé et sa performance calculée. 

Si TRIMAX avait été commercialisé le 10 mars 1995 et était arrivé à échéance le 12 mars 2003, 
son taux de rendement interne annualisé aurait été de 4,47%.

Si TRIMAX avait été commercialisé le 22 septembre 1989 et était arrivé à échéance le 24 septembre 1997,
son taux de rendement interne annualisé aurait été de 12,45%.

Si TRIMAX avait été commercialisé le 4 septembre 1992 et était arrivé à échéance le 4 septembre 2000,
son taux de rendement interne annualisé aurait été de 27,52%.

Dans 79,80% des cas, le taux de rendement interne annualisé aurait été supérieur à 8%.

Distribution

Caractéristiques techniques
Type:
EMTN de droit anglais, souscrit uniquement dans 
le cadre d'un contrat d'assurance vie branche 23
de la compagnie d'assurances Nell. 

Emetteur :
Calyon (AA-S&P, Aa2 Moody's, AA Fitch)

Devise: EUR

Sous-jacent :
Panier de 15 valeurs européennes

Nominal : 1 000 EUR

Date d’émission: 31 juillet 2006

Date d’échéance: 1er août 2014

Période de souscription au contrat :
du 2 mai au 28 juillet 2006

Cotation:
Bourse du Luxembourg

Cours initial des actions:
Cours de clôture des actions le 28 juillet 2006

Cours final des actions:
Cours de clôture des actions le 21 juillet 2014

Remboursement :
A l'échéance, l'EMTN est remboursé à 100% du capi-
tal investi plus 80% de la performance finale du panier.

Code: ISIN XS0248923368

**Les données chiffrées
utilisées dans cette bro-
chure sont communi-
quées à titre purement
indicatif dans l'intérêt de
la description du pro-
duit. Elles n'engagent en
aucun cas CALYON ni
NELL et ne préjugent en
rien des résultats futurs.
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Caractéristiques du panier de TriMax
Un panier de 15 valeurs européennes
sélectionnées selon des critères de
diversification géographique et sectoriel.
Ces valeurs bénéficient d'une opinion
favorable des analystes financiers,
comme l'indique l'agence financière
Bloomberg dans le consensus des 
analystes ci-contre, calculé sur les 12
derniers mois. 

Diversification sectorielle Diversification géographique

Banque 32% France 34%
Télécommunications 27% Espagne 20%
Electricité 20% Allemagne 13%
Assurance 7% Italie 13%
Automobile 7% Pays-Bas 13%
Média 7% Belgique 7%

Action Pays Secteur Consensus
Bloomberg

ABN AMRO Holding Pays-Bas Banque 87,18%

Telefonica SA Espagne Télécoms 87,18%

Vivendi Universal France Média 95,83%

Banco Santander Espagne Banque 90,91%

Telecom Italia Italie Télécoms 82,35%

RWE Allemagne Electricité 76,47%

ING Groep Pays-Bas Assurance 97,22%

BNP Paribas France Banque 100,00%

Fortis Belgique Banque 69,45%

Enel Italie Electricité 80,77%

Société Générale France Banque 96,67%

France Télécom France Télécoms 92,68%

Endesa Espagne Electricité 87,50%

Deutsche Telekom Allemagne Télécoms 87,23%

Renault France Automobile 72,72%

Consensus Bloomberg au 03/04/2006
Consensus moyen 86,94%
Somme des recommandations “Achat” et “Conserver” 
sur les 12 derniers mois

*Au 1er août 2014, hors fiscalité applicable au contrat d’assurance vie.

Avertissement : L'EMTN TRIMAX est un EMTN coté en bourse de Luxembourg constituant un support représentatif d'une unité de compte dans un contrat d'as-
surance-vie. Cette brochure ne constitue pas une offre d'adhésion au contrat d'assurance-vie ni une offre, une recommandation, une invitation, un acte de démar-
chage visant à souscrire ou acheter l'instrument financier sous-jacent. Les conditions d'adhésion au contrat d'assurance et de fonctionnement de l'unité de compte
sont détaillées dans les dispositions générales et particulières du contrat. L'émission de TRIMAX n'est pas réalisée dans le cadre d'un appel public à l'épargne et
n'a fait l'objet d'une demande d'autorisation ou de visa auprès d'aucune autorité compétente. CALYON, en sa qualité d'émetteur, ne saura être responsable du
respect des règles de vente propre à chaque juridiction lors du placement ou de la cession des titres ni lors de la commercialisation du contrat d'assurances ou
des unités de comptes. L'attention des investisseurs potentiels est attirée sur le fait que la valeur de l'EMTN pourra connaître de fortes fluctuations entre les dates
d'émission et de maturité. Les investisseurs devront procéder à leur propre analyse des risques et devront, si nécessaire, consulter leurs propres conseils. Trimax
est proposé dans le cadre des contrats d'assurance vie de Nord Europe Life Luxembourg, compagnie d'assurance sur la vie luxembourgeoise. Siège Social :
62 rue Charles Martel, L-2134 Luxembourg. Tel (352) 42 40 20 20. R.C.S. Luxembourg B 59371. Nord Europe Life Luxembourg est placée sous le contrôle du
Commissariat aux Assurances - 79 boulevard Royal L-2449 Luxembourg.


